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SIRKET KUNYESI

PAZAR Yildiz Pazar
Kurulus Tarihi 03.05.1972
Halka Arz Tarihi 04.01.1988
Kodu SARKY
Sektor Ana Metal Sanayi
Halka Aciklik Orani 83.00
Beta g 1,05
Sermaye
Ortakalar
Pay%
Hayrettin Cayci 9.56
Sukra Kilimci 7.91
ibrahim Kilimci 5.50
Hisse Geri Alim 9.56

Diger

67.47,

Ana faaliyet konusu : Mayis1972’'de kurulmus olup paylarinin tamami
Borsa Istanbul’da (BIST, Yildiz Pazar)islem gérmektedir. Faaliyet konusu,
elektrolitik bakir tel, bakirboru, bakirlama ve bakiralasimlari imalati ve
ticaretidir.

Sarkuysan, 1972 vyilinda kurulmus, ayni yil halka acilarak 1612 kulguk
tasarruf sahibinin ortak oldugu gok ortakl sirket kimligi kazanmistir. 1975
yilinda Uretime gecen ve 1976 yilindan itibaren de hemen her vyil
ortaklarina temettl veren kurulusun bugiin tahminen 5000 civarinda ortagi
bulunmaktadir. Sirket hisse senetlerinin tamamina yakini IMKB'nin kurulus
tarihi olan 1986 yilindan beri borsada islem gérmektedir.

Uriinleri; elektroteknik, elektronik, motor, haberlesme, elektrik tiretim ve
dagitimi, gunes enerjisi, ev cihazlari ol¢u aletleri, savunma, otomotiv, kimya,
insaat, 1sitma - havalandirma ve sihhi tesisat sanayilerinin standart girdisi
olmaktadir.



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTILER

Firmanin Maddi ve Maddi olmayan duran varliklar toplami / Toplam varliklar orani 09/2022 de 8,51 iken bu oran
09/2023'de 11,50 ye cikmistir. Firmanin son doért donemdir yatirnm yaptigini sodyleyebiliriz. Bu donemde firmanin
madde ve maddi olmayan duran varliklarinin %127 oraninda arttigini gérmekteyiz.
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FINANSAL YAPI

Sarkuysan’nin cari orani 1,39 olup tarihsel olarak da 2'nin altinda oldugunu gérmekteyiz. Son 24 donemdir en ylksek cari
orani 06/2020 doneminde 1,78 dir. Firmanin 2023 yilinda likiditesini gegmis yillara gore arttirdigini gérmekteyiz.

Firmanin ticari alacaklari ve stoklarinin gegcmis dénemlere gore 6nemli diizeyde bir degisim géstermedigini soyleyebiliriz.
Firmanin 09/2022 déneminden itibaren duran varliklarinda artis oldugu goértlmektedir.

Firmanin uzun vadeli finansal borglarinda son 8 dénemdir énemli bir degisiklik olmamakla birlikte, kisa vadeli finansal
borglarinda 09/2023 donemi itibariyle 6nemli diizeyde artis oldugunu soyleyebiliriz.
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-@- Kisa Vade Finansal Borc / Kisa Vade Borg

Firmanin kisa vadeli finansal borclarinin aktif icindeki oransal agirligi nispeten degismezken, firmanin kisa vadeli finansal
borglari 09/2022 de 98 mio USD iken 09/2023 de 192 mio USD’ye cikmistir. Firmanin bu dénemde ticari borglarinin ise 105
mio USD’den 86 mio USD’ye distligiini gérmekteyiz. Bu baglamda firmanin son donemde ticari faaliyetlerini yogun olarak
kisa vadeli finansal bog ile finanse etmeye basladigini séyleyebiliriz.



FINANSAL YAPI

Firmanin toplam finansal borglari 09/2022 déneminde 3.065 mio TL iken 09/2023 déneminde finansal borlarin %93’lUk bir
artis 5.921 mio TL seviyesine giktigini gdormekteyiz.

Toptam Borelar / Toplam Varliar Bununla birlikte firmanin bor¢ kaynak orani 09/2019 déneminden bu yana
%70'in Uzerinde seyrederken konu oranin 09/2023 déneminde %68,76'ya
distiguni gormekteyiz.

Bu baglamda firmanin yillik bazda Net Borg/FAVOK oraninin ise 1,51’den
2,09’a yikseldigini gormekteyiz.

Firmanin FAVOK/Kisa Vadeli Borg(%34,59), FAVOK/Mali Borg(%58,67) olarak gecen yil ayni déneme gére bir miktar
ylkselis gosterdigini ayrica Finansal Borg / Aktif Toplam oraninin da %40 seviyesine ciktigini gérmekteyiz.

Yabanci Para Net Pozisyonu (Milyon TL) ve Yabanci Para Net

Pozisyonunun Net Satislara Orani Firmanin Yabanci Para Net Pozisyonu / Net Satislar oraninda 09/2022
) déneminde 0,90 iken 09/2023 doéneminde bu oran -0,98 olarak
w0 S N\wmsmgpzang i, gerceklesmistir. Konu oranin son iki doneme goére distiginid gormekteyiz.
I
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Konu oranin kabul edilebilir seviyede oldugunu séyleyebiliriz.
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SATIS KARLILIK

Firmanin net satislarinin yillik bazda %35,86 oraninda blyudugind, 09/2022 déneminde net satislari 1.275 mio USD iken
09/2023 ddneminde net satislarinin 1,192 mio USD seviyesinde gerceklestigini gormekteyiz. Bu baglamda firmanin net

satislarinin reel bazda blylimedigini sdyleyebiliriz.
Kaydinlmis Yillik Satislar ve Karhlik (Milyon TL) Firmanin Aktif karlihginin yilik bazda %17,55 den %16,11’e, 6zsermaye

karlihginin ise %61,81'den %53,19’a dlistigini gormekteyiz.
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SATIS KARLILIK

Firmanin kar marjlarinin yillik bazda son 24 dénem icinde en iyi performansi 09/2023 doneminde gosterdig
Firmanin satislarinin reel bazda artmamis olmasina ragmen karhhdinin arttigini gérmekteyiz.
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OZET MALI YAPI

sitwn | 20m3/09 | 2022/09 | 2021/09 | 2020/09 2019/09 2018/09

Net Satiglar (Yillik) (Milyon TL) 33,543.81 24,690.53 11,603.67 5,965.08 5,809.69 5,405.03
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net (Yillik) (Milyon TL) 2,258.79 1,431.32 595.37 249.36 134.98 229.69
Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarari (Yillik) (Milyon TL) 1,702.48 1,051.68 437.73 147.59 74.10 141.87
Ozkaynaklar (Milyon TL) 4,116.21 2,284.73 1,118.17 738.43 584.85 554.74
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 500.00 400.00 300.00 300.00 200.00 200.00
Piyasa Degeri (Milyon TL) 16,800.00 6,860.00 3,735.00 2,016.00 722.00 718.00
FK (Fiyat Kazang) 9.87 6.52 8.53 13.66 9.74 5.06
Piyasa Degeri / Defter Degeri 4.08 3.00 3.34 2.73 1.23 1.29
Piyasa Degeri / Net Satis (Yillik) 0.50 0.28 0.32 0.34 0.12 0.13
Temettl Verimi (%) 0.54 1.18 1.71 0.80 5.89 4.03
Firma Degeri (Milyon TL) 21,507.75 9,195.44 5,497.95 3,252.31 1,656.32 1,712.83
FAVOK (Milyon TL) 2,101.95 1,260.29 478.91 241.79 162.78 211.94
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 2,254.12 1,545.67 625.18 275.55 162.21 256.33
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) (Milyon TL) 2,109.80 1,265.19 482.62 245.01 165.26 213.73
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) 2.09 1.51 2.82 4.49 5.76 3.88
Finansal Borglar (Toplam) (Milyon TL) 5,921.95 3,065.75 1,892.83 1,453.08 1,022.18 1,096.62
Finansal Borglar (Toplam) Biylime % 93.16 61.97 30.26 42.16 - 6.79 35.59
Piotroski F Skor 4.00 5.00 5.00 6.00 4.00 7.00

ihracat Orani (%) 53.60 52.92 52.35 52.24 54.36 57.03,



OZSERMAYE KARLILIGI

Firmanin son donem 0Ozsermaye karlilidi artis gostersede oranin gegen yilin ayni donemine gore daha dlsik bir seviyede
oldugu gorulmektedir.

Firmanin
degerlendirebiliriz.
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PIYASA CARPANLARI
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FIYATLAMA

Firmanin yillik bazda XU100 den daha iyi bir performans gosterdigini gérmekteyiz. Ozsermaye karliliginin diismesine
ragmen fiyat getiri performansinin XU100 den daha iyi oldugunu gérmekteyiz.
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Mevcut Fiyat 33.60] 08.12.2023 - TradingView ®
Degerleme Sonrasi Fiyat Bl Kas 2023 ar Hay Tem Bl Kes B @
Ucuz Fiyat 59.41
Normal Fiyat 99.35 Hisseye 3 aylik periyod icin mevcut fiyat seviyelerinden tahmini tahmini
Pahali Fiyat 131.27 fiyat aralidi icin yatirim yapilabilecegini distinmekteyim.
Tahmini Fiyat 41.64 - 58.38




