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ŞİRKET KÜNYESİ

Ana faaliyet konusu : Mayıs1972’de kurulmuş olup paylarının tamamı
Borsa İstanbul’da (BİST, Yıldız Pazar)işlem görmektedir. Faaliyet konusu,
elektrolitik bakır tel, bakırboru, bakırlama ve bakıralaşımları imalatı ve
ticaretidir.

Sarkuysan, 1972 yılında kurulmuş, aynı yıl halka açılarak 1612 küçük
tasarruf sahibinin ortak olduğu çok ortaklı şirket kimliği kazanmıştır. 1975
yılında üretime geçen ve 1976 yılından itibaren de hemen her yıl
ortaklarına temettü veren kuruluşun bugün tahminen 5000 civarında ortağı
bulunmaktadır. Şirket hisse senetlerinin tamamına yakını İMKB'nin kuruluş
tarihi olan 1986 yılından beri borsada işlem görmektedir.

Ürünleri; elektroteknik, elektronik, motor, haberleşme, elektrik üretim ve
dağıtımı, güneş enerjisi, ev cihazları ölçü aletleri, savunma, otomotiv, kimya,
inşaat, ısıtma - havalandırma ve sıhhi tesisat sanayilerinin standart girdisi
olmaktadır.

PAZAR : Yıldız Pazar

Kuruluş Tarihi : 03.05.1972

Halka Arz Tarihi : 04.01.1988

Kodu : SARKY

Sektör : Ana Metal Sanayi

Halka Acıklık Oranı : 83.00

Beta : 1,05

Ortakalar
Sermaye 

Pay%
Hayrettin Çaycı 9.56
Şükrü Kilimci 7.91
İbrahim Kilimci 5.50
Hisse Geri Alım 9.56
Diğer 67.47



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTİLER

Firmanın Maddi ve Maddi olmayan duran varlıklar toplamı / Toplam varlıklar oranı 09/2022 de 8,51 iken bu oran
09/2023’de 11,50 ye çıkmıştır. Firmanın son dört dönemdir yatırım yaptığını söyleyebiliriz. Bu dönemde firmanın
madde ve maddi olmayan duran varlıklarının %127 oranında arttığını görmekteyiz.



FİNANSAL YAPI

Sarkuysan’nın cari oranı 1,39 olup tarihsel olarak da 2’nin altında olduğunu görmekteyiz. Son 24 dönemdir en yüksek cari
oranı 06/2020 döneminde 1,78 dir. Firmanın 2023 yılında likiditesini geçmiş yıllara göre arttırdığını görmekteyiz.

Firmanın ticari alacakları ve stoklarının geçmiş dönemlere göre önemli düzeyde bir değişim göstermediğini söyleyebiliriz.

Firmanın 09/2022 döneminden itibaren duran varlıklarında artış olduğu görülmektedir.

Firmanın uzun vadeli finansal borçlarında son 8 dönemdir önemli bir değişiklik olmamakla birlikte, kısa vadeli finansal
borçlarında 09/2023 dönemi itibariyle önemli düzeyde artış olduğunu söyleyebiliriz.

Firmanın kısa vadeli finansal borçlarının aktif içindeki oransal ağırlığı nispeten değişmezken, firmanın kısa vadeli finansal
borçları 09/2022 de 98 mio USD iken 09/2023 de 192 mio USD’ye çıkmıştır. Firmanın bu dönemde ticari borçlarının ise 105
mio USD’den 86 mio USD’ye düştüğünü görmekteyiz. Bu bağlamda firmanın son dönemde ticari faaliyetlerini yoğun olarak
kısa vadeli finansal boç ile finanse etmeye başladığını söyleyebiliriz.



FİNANSAL YAPI

Firmanın toplam finansal borçları 09/2022 döneminde 3.065 mio TL iken 09/2023 döneminde finansal borların %93’lük bir
artış 5.921 mio TL seviyesine çıktığını görmekteyiz.

Bununla birlikte firmanın borç kaynak oranı 09/2019 döneminden bu yana
%70’in üzerinde seyrederken konu oranın 09/2023 döneminde %68,76’ya
düştüğünü görmekteyiz.

Bu bağlamda firmanın yıllık bazda Net Borç/FAVÖK oranının ise 1,51’den
2,09’a yükseldiğini görmekteyiz.

Firmanın Yabancı Para Net Pozisyonu / Net Satışlar oranında 09/2022
döneminde 0,90 iken 09/2023 döneminde bu oran -0,98 olarak
gerçekleşmiştir. Konu oranın son iki döneme göre düştüğünü görmekteyiz.

Konu oranın kabul edilebilir seviyede olduğunu söyleyebiliriz.

Firmanın FAVÖK/Kısa Vadeli Borç(%34,59), FAVÖK/Mali Borç(%58,67) olarak geçen yıl aynı döneme göre bir miktar
yükseliş gösterdiğini ayrıca Finansal Borç / Aktif Toplam oranının da %40 seviyesine çıktığını görmekteyiz.



SATIŞ KARLILIK

Firmanın net satışlarının yıllık bazda %35,86 oranında büyüdüğünü, 09/2022 döneminde net satışları 1.275 mio USD iken
09/2023 döneminde net satışlarının 1,192 mio USD seviyesinde gerçekleştiğini görmekteyiz. Bu bağlamda firmanın net
satışlarının reel bazda büyümediğini söyleyebiliriz.

Firmanın Aktif karlılığının yıllık bazda %17,55 den %16,11’e, özsermaye
karlılığının ise %61,81’den %53,19’a düştüğünü görmekteyiz.

Firmanın yıllık bazda FAVÖK’ü %46’lık artış ile 1.545 mio TL’den 2.254
mio TL’ye çıktığını görmekteyiz.

Firmanın Satışlarının maliyetinin Net satışlar içindeki payı yıllık bazda
%90,98 den %93,34’e çıkarken faaliyet giderlerinin %1,25 den %0,95’e
düştüğünü görmekteyiz.



SATIŞ KARLILIK

Firmanın kar marjlarının yıllık bazda son 24 dönem içinde en iyi performansı 09/2023 döneminde gösterdiğini görmekteyiz.
Firmanın satışlarının reel bazda artmamış olmasına rağmen karlılığının arttığını görmekteyiz.



ÖZET MALİ YAPI

Sütun1 2023/09 2022/09 2021/09 2020/09 2019/09 2018/09
Net Satışlar (Yıl l ık) (Milyon TL) 33,543.81          24,690.53          11,603.67          5,965.08            5,809.69            5,405.03            
Esas Faaliyet Karı/Zararı Net (Yıl l ık) (Milyon TL) 2,258.79            1,431.32            595.37                249.36                134.98                229.69                
Ana Ortaklık Payları Net Dönem Karı/Zararı (Yıl l ık) (Milyon TL) 1,702.48            1,051.68            437.73                147.59                74.10                  141.87                
Özkaynaklar (Milyon TL) 4,116.21            2,284.73            1,118.17            738.43                584.85                554.74                
Ödenmiş Sermaye (Milyon TL) 500.00                400.00                300.00                300.00                200.00                200.00                
Piyasa Değeri (Milyon TL) 16,800.00          6,860.00            3,735.00            2,016.00            722.00                718.00                
FK (Fiyat Kazanç) 9.87                    6.52                    8.53                    13.66                  9.74                    5.06                    
Piyasa Değeri / Defter Değeri 4.08                    3.00                    3.34                    2.73                    1.23                    1.29                    
Piyasa Değeri / Net Satış (Yıll ık) 0.50                    0.28                    0.32                    0.34                    0.12                    0.13                    
Temettü Verimi (%) 0.54                    1.18                    1.71                    0.80                    5.89                    4.03                    
Firma Değeri (Milyon TL) 21,507.75          9,195.44            5,497.95            3,252.31            1,656.32            1,712.83            
FAVÖK (Milyon TL) 2,101.95            1,260.29            478.91                241.79                162.78                211.94                
FAVÖK (Yıl l ık) (Milyon TL) 2,254.12            1,545.67            625.18                275.55                162.21                256.33                
EBITDA (Kıdem Taz. Dahil) (Milyon TL) 2,109.80            1,265.19            482.62                245.01                165.26                213.73                
Net Borç / FAVÖK (Yıl l ık) (%) 2.09                    1.51                    2.82                    4.49                    5.76                    3.88                    
Finansal Borçlar (Toplam) (Milyon TL) 5,921.95            3,065.75            1,892.83            1,453.08            1,022.18            1,096.62            
Finansal Borçlar (Toplam) Büyüme % 93.16                  61.97                  30.26                  42.16                  6.79-                    35.59                  
Piotroski F Skor 4.00                    5.00                    5.00                    6.00                    4.00                    7.00                    
İhracat Oranı (%) 53.60                  52.92                  52.35                  52.24                  54.36                  57.03                  



ÖZSERMAYE KARLILIĞI

Firmanın son dönem özsermaye karlılığı artış göstersede oranın geçen yılın aynı dönemine göre daha düşük bir seviyede
olduğu görülmektedir.

Firmanın özsermaye karlılığının 5 yıllık ortalamasının ve sektörün oldukça üzerinde olmasını olumlu olarak
değerlendirebiliriz.



P İYASA ÇARPANLARI



FİYATLAMA

Firmanın yıllık bazda XU100 den daha iyi bir performans gösterdiğini görmekteyiz. Özsermaye karlılığının düşmesine
rağmen fiyat getiri performansının XU100 den daha iyi olduğunu görmekteyiz.

Hisseye 3 aylık periyod için mevcut fiyat seviyelerinden tahmini tahmini
fiyat aralığı için yatırım yapılabileceğini düşünmekteyim.

Mevcut Fiyat 33.60 08.12.2023

Ucuz Fiyat 59.41
Normal Fiyat 99.35
Pahalı Fiyat 131.27

Tahmini Fiyat 41.64  -  58.38

Değerleme Sonrası Fiyat


