Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Firma Analizi

1. Firma Faaliyet Konusu:

Sirket, “Mavi” markasiyla i¢ ve dis piyasaya olmak Uzere siparis lGzerine yaptirdigi hazir giyim Urlinlerinin toptan ve
perakende alim satimi, ithalati ve ihracatini gerceklestirmektedir. Uriin yelpazesini kadin, erkek ve cocuk denim
Urlinler, 6rme ve pamuk géomlek, t-shirt, sliveter, ceket, etek, elbise ve aksesuar olusturmaktadir. Firma GrUnlerini
Akarhlar ailesinin kontrollinde olan Erak Giyim’e yaptirmaktadir.

Dis pazarlar operasyonlari 1994 yilinda faaliyete ge¢mis olup Tirkiye, Amerika, Kanada, Almanya ve Rusya’da
merkez ofisleri bulunmaktadir. Mavi’nin ayrica istanbul, New York, Vancouver, Frankfurt, Berlin, Moskova, New
Jersey, Los Angeles, Atlanta, Dallas, Toronto, Montreal, Disseldorf, Minih, Hamburg, Leipzig, Sindelfingen,
Heusenstamm, Zirih, Salzburg, Prag, Briiksel ve Almere’de showroomlari vardir.

Sirket, Tlrkiye’de 329, yurtdisinda 22 mono brand perakende magaza ve Tiirkiye’de 68, yurtdisinda 42 monobrand
franchise magaza olmak lizere toplam 461 magaza ve yaklasik 4.000 satis noktasinda faaliyetlerini siirdlirmektedir.

2. Firma Kunvyesi:

Sirket Adi : Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
Paza : Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Endeksler XU100, XUTUM, XUHIZ, XTCRT, XYUZO, X100S, XUSRD, XYLDZ,

X100C, XKTUM, XK100, XK050, XK030, XSRDK, XKO30EA
Odenmis Sermaye : £198.628.000,00
Kurulus Tarihi : 13.01.1994
Sektori : Giyim Esyasl
Halka Arz Tarihi : 08.06.2017
Halka Aciklik Orani : 73%
ilk islem Tarihi : 15.06.2017
Web Sitesi : WWWw.mavicompany.com
Beta : 1.08

3. Firma Ortaklik Yapisi:

Firmanin ortaklik yapisi asagidadir.

Sermaye Pay1 % Blue International Holding B.V.'nin sahip oldugu
paylar A Grubu olup Sirket Esas Sozlesmesi ile
taninmis imtiyazlari bulunmaktadir. Akarhlar Ailesi

m Fatma Elf Akarilar mensuplarinin  Mavi Giyim Ulzerindeki ydnetim

i etkinligi Blue International Holding Gzerinden sahip

swe mematonai ooy glduklar dolayh ortaklik ile devam etmektedir.

31 Temmuz 2023 itibariyla Sirketin dogrudan veya dolayl olarak yonetimlerine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak tizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin detayi asagida verilmistir.



Ortaklik

Istirak Adi Ulke Payi
Mavi Europe AG Almanya 100.00%
Mavi Jeans LLC Limited Rusya 100.00%
Mavi Kazakhstan LLP Kazakistan 100.00%
Eflatun Giyim Yatinm Tic. A.S |Tlrkiye 51.00%
Mavi Jeans Canada Kanada 62.25%
Mavi Jeans Inc. ABD 47.69%

Firmanin 31.07.2023 tarihli faaliyet raporuna gore yonetim yapisi asagidaki gibidir. Firma CEQO’sunun 2008 yilindan
beri firmada faaliyet gosterdigi gérilmektedir.

igraci

YK Uyesi Gorevi " Yénetici ismi Gorevi :EHEERETL]
Bagimsiz
Ragip Ersin Akarlilar Chairman Non-Executive Cilneyt Yavuz CEO 2008
ibrahim Tamer Hasimoglu Vice Chairman |Independent Bige iscan Aksaray CFO 2019
Fatma Elif Akarlilar Member Executive Elif Akarlilar Global Marka Direktori 1991
Ahmet Ciineyt Yavuz Member Executive Okan Girsan TR Ulke ve Dig Pazarlar Direktorii 2018
Zeynep Yalim Uzun Member Independent
Nedim Nahmias Member Independent

4. Firma Analizi:

Firmanin faaliyet gosterdigi hazir giyim sektoriiniin sezonsal dinamiklerine uygun olarak Sirket’te 6zel hesap dénemi
uygulanmakta, 31 Ocak tarihinde sona eren on iki aylik donem mali yil olarak kabul edilmektedir. Bu analiz
¢alismasinda yer alan son dénem bilgiler 01.02.2023 — 31.07.2023 tarihini kapsayan alti aylik ara hesap dénemine
iliskindir.

4.1. Aktif Pasif Yapist:

Firmanin aktif yapisi incelendiginde en 6nemli mali kalemlerin tarihsel gelisimi asagidaki grafiklerde verilmistir.

Donen Varhiklar Kalemleri Degisimi (Milvon TL)

—&— Nakit ve Nakit Benzer leri Stoklar s Ticari Alacaklar(Sag Eksen)
—ie— Pesin Odenmis Giderler

Firmanin nakit ve nakit benzeri varliklarinin 6nemli 6l¢lide arttigi gérilmektedir. 2020Q4 dénemini 100 kabul
edersek nakit ve nakit benzeri varlklarin TL bazda 2023Q2 doéneminde 352,09’a ciktigini ticari alacaklarinin ise
297,41’e, stoklarinin ise 398,47’ye ¢iktigini gérmekteyiz.

2019Q2 dénemin Nakit ve Nakit Benzeri varliklarin aktif icindeki agirhgr 19,87 iken 2023Q2 déneminde 30,72
olmustur. Ayni donemler itibariyle Ticari Alacaklar 10,11’den 11,46’ya ¢ikmistir. Stoklar ise 25,65 den 29,24’e
cikmistir.

Firmanin 2023Q2 déneminde 2022Q2 donemine gore Nakit ve Nakit Benzeri varlklar %64,69, Ticari Alacaklar
%96,47 ve Stoklar ise %134,62 oraninda artis gdstermistir. Firmanin 2023Q2 déneminde 2022Q4 donemine gore
Nakit ve Nakit Benzeri varliklar -%3,04 oraninda azalmis, Ticari Alacaklar %34,75 ve Stoklar ise %29,75 oraninda artis
gostermigtir.



Firmanin USD bazinda mali tablolarina bakildiginda son 12 dénemdir 2023Q1 ve 2022Q4 doénemleri disinda nakit
ve nakit benzeri varliklarinin 100 mio USD civarinda oldugu gorilmektedir. Bu baglamda firmanin nakit varliginin
cok bliylk oranda degismedigini sdyleyebiliriz. Firmanin ticari alacaklarinin ve stoklarinin ise firmadaki blylimeye
paralel olarak artis gosterdigini diisinmekteyiz.

En Onemli Duran Varhklar Kalemi (Milyon TL)

- Maddi Olmayan Duran Varhklar Kullanim Hakk! Varhklar:
Maddi Duran Varhiklar(Sag Eksen) —i— Ertelenmis Vergi Varhg

Firmanin 2020Q4 dénemini 100 kabul edersek Maddi Duran Varlklar TL bazda 2023Q2 déneminde 243,93,
Kullanim Hakki Varhklari 159,05’e ve Maddi Olmayan Duran Varliklar ise 349,69 ¢cikmistir. 2019Q2 donemin Maddi
Duran Varliklarin aktif icindeki agirligi %8,71 iken 2023Q2 déneminde %4,71 olmustur. Ayni dénemler itibariyle
Kullanim Hakki Varliklari %20,95 den 6,76'ya diismis olup Maddi Olmayan Duran Varliklar ise %10,31’den 8,97’ye
dismistdr.

Firmanin 2023Q2 déneminde 2022Q2 dénemine gore Maddi Duran Varliklar %52,42, Kullanim Hakki Varliklari
%39,8 ve Maddi Olmayan Duran Varliklar ise %47,16 oraninda artis géstermistir. Firmanin 2023Q2 déneminde
2022Q4 doénemine gore Maddi Duran Varliklar %21,92, Kullanim Hakki Varliklari %20,04 ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar ise %38,64 oraninda artig gostermistir.

Sonug olarak firmanin incelenen donemler itibariyle mali tablolarini etkileyecek boyutta énemli bir duran varhk
yatirimi yapmadigini séyleyebiliriz.

En Onemli K.V._Borc Kalemleri (Milyon TL)
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-@— Ticari Borglar
Kisa Vadeli Borclanmalar
Diger Borglar
—te— Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:



Toplam Borglar / Toplam Varhklar Kisa Vadeli Finansal Borglarin, Kisa Vadeli Borclara Orani
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Firmanin Kisa Vadeli Borglanmalarinin aktif icindeki agirlig1 2022Q2’de %19,24 iken 2023Q2’de %13,60’a dliismstdr.
Ticari Borglar ise %26,40’dan 29,48’e ¢ikmistir.

Firmanin 2022Q4 donemine gore Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -%16,86, oraninda diiserken, Ticari Borglar %1,96
oraninda artmistir. Firmanin 2019Q4 dénemi 100 olarak kabul edersek 2023Q2 doneminde Kisa Vadeli Borglanmalar
510,66, Ticari Borglar ise 505,38 oraninda arttigini gérmekteyiz.

Firmanin 2019Q4 dénemi 100 olarak kabul edersek 2023Q2 déneminde Aktif toplami ise 528,53 oraninda arttigini
gormekteyiz. Aktif toplam 2022Q4 dénemine gore %118,48,2023Q1 donemine gore ise %108,22 oraninda artmistir.

Firmanin Yabanci Para Pozisyonunun gelisimi ise asagida verilmistir. Firmanin yabanci para varliklari son iki bilanco
doneminde onemli dizeyde artis gosterdigi icin net pozisyon tarihsel periyotta farkh olarak pozitife gecmistir.
Firmanin Yabanci Para Net Pozisyon / Net Satislari orani 2023Q2 déneminde %10,05’e ¢ikmistir.
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4.2. Likidite Durumu:

Firmanin likidite oranlarini tarihsel gelisimi asagidaki grafiklerde verilmistir.

Cari Oran Likidite Oran

-e- Cari Oran Giyim Esyasi -e- Likit Oran Giyim Esyast

Firmanin cari orani 1,5’in altinda olmasina ragmen sektor ortalamalarina yakin seyrettigi goriilmektedir. Likidite
oraninda ise sektorin lizerinde oldugu goérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklarin aktif igerisindeki agirhg 2022Q2 déneminde %32,40, 2022Q4 déneminde %37,54
iken 2023Q2 déneminde %30,72'ye dlismistiir. 2022Q4 donemini 100 kabul edersek firmanin nakit ve nakit benzeri
varlilarinin 2023Q2 déneminde 96,96’ya diistiglinl gormekteyiz.



4.3. Faaliyet Etkinligi Analizi:

Firmanin faaliyet etkinlik oranlarinin gelisimi asagidaki grafiklerde verilmistir. Firmanin alacak tahsil stiresi 2020Q4
doneminde 35,44 giin iken bu oran 2023Q2 déneminde 25,96 giine dismustir. Ayrica oranin giyim esyasl
sektorinin altinda olmasi olumlu olarak degerlendirilebilir. Firmanin stok devir siresi ise 2020Q4 déneminde
117,11 gilin iken 2023Q2 déneminde120,17 giine ¢ikmasina ragmen oranin giyim esyasi sektérinin altinda oldugu
gorilmektedir.
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Nakit Dondirme Siresi

Firmanin bor¢ 6deme siiresi ise son iki donemdir diisme egiliminde olup 2020Q4 déneminde 181,58 iken 2023Q2
doneminde 114,39 gline gelmistir. Konu oran son iki donemdir sektoriin altinda bir performans gostermistir.
Firmanin nakit dondirme siresi ise incelenen tiim donemler itibariyle sektérin altinda olup2023Q2 déneminde
31,74 giin olarak gerceklesmistir.

Firmanin faaliyet raporlarinda yaklasik 550 tedarikgi ile ¢calistigi belirtilmekle birlikte Griinlerinin %60’ inin Akarlilar
ailesi kontroliinde olan Erak Giyim’den tedarik ettigi bilinmektedir.
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-®- Donen Varhklar Devir Hizi (Yillik) Giyim Esyasi ~®- Duran Varliklar Devir Hizi (Yillik) Giyim Esyasi

Sonug olarak firmanin icinde bulundugu giyim esyasi sektoriintin genel ortalamalarindan daha iyi bir faaliyet
oranlari yapisina sahip oldugunu ve performansinin daha yiksek oldugunu soyleyebiliriz.



4.4. Satis ve Karlilik Analizi:

Firmanin satislarindaki ve karlihgindaki gelisim grafikleri asagida verilmistir.

Kaydirilmis Yillik Satislar ve Karlihk (Milyon TL) Donemsel Satis Karlihik (Milyon TL)

16,000.00 2,000.00

Firmanin net satislari 2022Q2 déneminde 267 mio USD iken 2023Q2 déneminde 401 mio USD’ye ¢ikmistir. Baska
bir degisle net satislarin USD bazinda %49,87 oraninda arttigini gérmekteyiz.

Firmanin 2020Q4 veriler 100 kabul edildiginde TL bazda net satislarinin 350,36’ya, Satislarin maliyetinin 332,11’e ve
faaliyet giderlerinin ise 256,99’a ciktigini gérmekteyiz. Buna paralel firmanin biiriit karinin 369,89’a Esas faaliyet
karinin ise 1.665,52ye ¢iktigini gormekteyiz.

Firmanin dénemler itibariyle Satislarin Maliyeti/Net Satislar oranina baktigimizda 2020Q4’de 51,70, 2021Q4’de
48,66, 2022Q2’de 44,01, 2022Q4’de 47,11 ve 2023Q2’de 49,01 oldugunu gérmekteyiz. Birit Kar/Net Satislar
oraninin ise 2020Q4 DE 48,3 IKEN 2023Q2 de 50,99’a ¢ikmistir. Bu oran 2022Q2’de ise 55,9 olarak gerceklesmistir.
Esas Faaliyet Kari/Net Satislar oranin ise 2020Q4 déneminde 3,77 iken 2023Q2 doneminde 17,94’e ciktigini
gormekteyiz. Konu oran 2022Q2 déneminde ise 22,13 olarak gerceklesmistir.

Gider Kalemleri Gider Kalemleri
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40.0% ./.
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-e- Esas Faaliyet Giderleri / Net Satis Yillik
Net Finansman Giderleri / Net Satis (Sag Eksen)
Net Satis Maliyeti Yillik (Sag Eksen)

Firman temel gider kalemlerinin net satislara oranini gésteren grafigin tarihsel gelisimi yukarida verilmistir. Grafik
incelendiginde Esas Faaliyet Giderleri/Net Satislar(Yillik) oraninin diger kalemlere gore daha biyuk bir degiskenlik
gosterdigi gérmekle birlikte diisme trendinde olmasinin olumlu olarak degerlendirebilecegimizi séyleyebiliriz.

Firmanin Net Finansman Giderleri/Net Satislar oranana daha detayli baktigimizda en yiksek degerin 2019Q3
doneminde 9,16 olarak gergeklestigini ve bu dénemden itibaren diisme trendine girdigini gormekteyiz. Konu oran
2022Q2 doéneminde 3,24 iken 2023Q2 déneminde 1,75’e kadar dlismustiir.

Karhlik ile ilgili bazi temel gdstergeler asagidaki grafiklerde verilmistir.

Ucer Aylik Net Kar (Milyon TL)-MAVI Ucer Aylik Net Kar / Net Satis (%)-MAVI
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Ucer Aylik Faaliyet Giderleri (Milyon TL)—MAVI Ucer Aylik Faaliyet Giderleri / Net Satis (%)-MAVI
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Firmanin son donemde satislarindaki bliyiimenin bir miktar yavaslamasina paralel olarak karliiginda da diisme
oldugunu gérmekteyiz. Bu durumun genel ekonomik performanstan kaynaklandigini diisinmekteyiz. Bu baglamda
firmanin 6z sermaye karliliginin da son donemde diistigini gérmekteyiz.
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45. Finansal Yapi Analizi :

Firmanin pasif yapisi incelendiginde en 6nemli mali kalemlerin tarihsel gelisimi asagidaki grafiklerde verilmistir.

En Onemli K.V.Borc¢c Kalemleri (Milyon TL) Toplam Borglar / Toplam Varliklar
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Firmanin kisa vadeli finansal borglarinin son iki dénemdir azaliyor olmasi ve toplam borg/toplam varlik oraninin
disme egiliminde olmasini olumlu olarak degerlendirebiliriz. Firmanin kisa vadeli borglari diiserken uzun vadeli
borglarinin arttigini gérmekteyiz.

Firmanin kisa vadeli finansal boglari 2022Q4 déneminde 89 mio USD iken 2023Q2 déneminde 52 mio USD’ye
dismustiir. Firmanin borclanmada sektérden daha iyi bir performans gosterdigini gormekteyiz.

Kisa Vadeli Finansal Borclann, Kisa Vadeli Borclara Orani Ozvarlik/Maddi Duran Varlik Orani
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Firmanin 2023Q2 doneminde degisken faizli banka kredisinin bulunmadi ve banka kredilerinin tamaminin TL bazl
oldugu gorilmektedir.

4.6. BlyUme:

Firmanin 2020Q4 donemi 100 olarak kabul edilerek bliyiime performansi USD bazinda gelisimi incelendiginde aktif
toplaminin 2020Q4 donemine gére 2023Q2 déneminde 103,49, net satislarin 119,01’e esas faaliyet karinin 580,41’e
net donem karinin ise 4.812,23’e ulastigini gérmekteyiz.

Firmanin 2022Q2 donemi 100 olarak kabul edilerek bliyiime performansi USD bazinda gelisimi incelendiginde
2022Q2 doénemine gore 2023Q2 déneminde net satislarin 149,87’ye, esas faaliyet karinin 121,53’e ve net donem
karinin ise 118,80’e ulastigini gdrmekteyiz.

Firmanin 2023Q1 dénemi ile 2023Q2 dénemi USD bazinda karsilagtirildigimizda net satislarin %93,12 oraninda
arttigini, satislarin maliyetindeki artigin ise %88,19 kaldigini, bununla birlikte faaliyet giderlerinin %106,14 oraninda
arttigini gérmekteyiz. Bu baglamda firmanin esas faaliyet karinin bu dénemde %87,29 oraninda, net karin ise
%100,38 oraninda arttigini gérmekteyiz.

Firmanin 2023Q2 déneminde 202Q4 donemi USD bazinda net satis rakamini %64,32 oraninda, esas faaliyet karini
ise %60,61 oraninda, net karliligi ise %63,22 oraninda yakaladigini séyleyebiliriz. Bu baglamda firmanin 2023Q3 VE
2023Q4 dénemlerinde bu biiyiime performansini devam ettirmesi durumunda 2022Q4 déneminden daha iyi bir
performans gosterecegini soyleyebiliriz.



4.7. Dupont Analizi:

2023Q2 doénemi itibariyle Dupont analiz sonuglarina bakildiginda firmanin 6z sermaye karliiginin sektoriin tizerinde
kaldigini gérmekteyiz.

MAVI - Dupont Analizi
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Firmanin 2023Q2 doneminde 6z varlik karhhiginda diisme oldugunu bununla birlikte sektoriin izerinde kalmaya
devam ettigini gormekteyiz.



5. Benzer Firma Karsilastirmasi

BIST’te Giyim Esyasi sektorlinde siniflandirilan firmalarin bazi temel finansal verileri asagida verilmistir.

Kod

MAVI 3,842 1,139 66.03 8,415 104 |- 1,132.10 69 10.84 5.36) 20,578 19,446
EBEBK 329 85 486.16 3,838 118 590.63 135 33.62 11,064 11,655
DAGI 330 4 -74.60 441 96 663.73 23 43.33 3.19) 1,053 1,717
SUNTK 1,785 248 -15.74 2,169 22 42.97 -13 16.65 5.39 9,621 9,664
VAKKO 2,045 615 107.74 3,035 100 727.67 70 11.02 7.55] 15,432 16,160
RODRG 39 0 -78.02 23 37 6.30 345 891.12 9.28| 365 371
RUBNS 1,059 60 -38.99 334 |- 12 154.51 -35 17.75 2.19 2,324 2,479
SUWEN 394 97 127.86 753 133 161.13 128| 25.80 14.63 5,766 5,927

*2022Q2 dénemine gore degisim

6. 2023 Yil Sonu Tahmini:

Firmanin 2023Q2 dénemi faaliyet raporu incelendiginde finansal sonuglar yonetim degerlendirmesinde; “2023’ln
ilk yarisinda satis biylimesinde fiyat artisinin yani sira adet bliylimesi de etkili olmus, Tiirkiye’de denim ve lifestyle
Urlin kategorilerinde adet blylmesi gerceklesmistir. Raporlama doneminde, gecen yil ayni donemin dislik bazi
nedeniyle 6nemli seviyede Uriin maliyet artisi gergeklesmistir. Glicli marka stratejisi, dinamik tirin-fiyat planlamasi,
ylksek talebe karsilik veren yenilik ve gesitlilik sonucunda maliyet artislari dnemli dlglide telafi edilmistir. Briit kar
marjindaki 520 baz puan gerileme Onceki yilin olagan disi seviyesine gore normallesme olarak
degerlendirilmektedir. Dinamik tedarik zinciri yonetimi, etkin {rlin planlama, stok yonetimi, glicli bilango ve sifir
yabanci para pozisyonu yonetim oncelikleri olmaya devam etmektedir.” denilmektedir.

Yine faaliyet raporuna gore firmanin 2023 yilina iliskin beklentilerin asagidaki sekilde oldugu belirtilmistir.;

Konsolide satis gelirlerinde 2022 yilina gére %75 £ %5 bliyiime yerine %80 Uistl bliyiime,

Tirkiye’de toplam 5 net magaza acilisi ve 7 magazada metrekare genislemesi yerine 8 magaza acilisi ve 7
magazada metrekare genislemesi,

TFRS16 hari¢ %18 +%0,5 , TFRS16 dahil %22 +%0,5 FAVOK mariji yerine TFRS16 hari¢c %19 +%0,5, TFRS16 dahil
%22,5 +%0,5 FAVOK mariji,

TFRS16 haric¢ net nakit pozisyonunun devam etmesi,

Konsolide satislarin %3’ kadar yatirim harcamasi

Firmanin gegcmis dénemler satis karllik performansi asagida verilmistir;

Yillik Satis Blyimesi 50.98 55.71 99.10 120.25 117.80
Net Kar Marji 6.64 7.15 11.48 13.73 12.97
FAVOK Mariji 20.06 21.06 22.85 23.34 22.08
Esas Faaliyet Kar Marji 12.59 12.68 16.41 18.40 17.69

Firmanin asagidaki tabloda verilen varsayimlar bazinda yilsonu bazi finansal biyuklikleri tahmin ettigimizde
sonuglar asagidaki gibi olmaktadir.

Net Satislarin % Biylimesi 70.00% 99.10% 120.25% 117.80% 85.00%
EFK Marji % 17.69% 11.48% 13.73% 12.97% 17.69%
FAVOK Marji % 20.00% 22.85% 23.34% 22.08% 22.08%
Net Kar Marji % 12.50% 16.41% 18.40% 17.69% 12.50%
Net Satislar Mio TL 25,301.54 29,632.57 32,780.38 32,415.74 27,534.03
EFK'mio TL 4,475.84 3,401.82 4,500.75 4,204.32 4,870.77
FAVOK mio TL 5,060.31 6,771.04 7,650.94 7,157.40 6,079.51
Net Kar mio TL 3,162.69 4,864.19 6,031.59 5,734.34 3,441.75
Ozvarlik mio TL 7,005.12 8,706.61 9,874.02 9,576.77 7,284.18
Ozvarlik Karliligi % 45.15% 55.87% 61.09% 59.88% 47.25%




7. Firma Temel Analiz Sonuclari:

Firmanin cari orani 1.5in altinda da olsa da sektorin tUzerinde
1 Likidite Durumu 6 3 |olmasi, nakitvarliklann bilancoda ki oransal agirliginin azaliyor
olmasi nedeniyle
2 |[NetKarisitikrarli mi? 6 6 |Evet
3 Satislarnin Maliyetindeki Artis 5 4 Son dénem disinda satislarin maliyetindeki artisin net satislardaki
Hizi Riski artisa paralel oldugunu soyleyebiliriz.
4 Son 5Yilda Yeni Yatirrm 4 3 Son 5 yilda ciddi birduran varlik yatirrmi yapmadigi ortalama satislarin
Yapmis mi? %2 si oraninda yatirnm yapildigi gérilmektedir.
Kisa vadeli finansal borglarn bilanco igindeki oransal agirliginin
5 Borclanma Vade Riski 5 4 |dusmus olmasina ragmen yogun olarak kisa vadeli fonlama kullaniyor
olmasi
6 Aktif BUylime Seviyesi 4 4 |Kabul edilebilirseviyede
7 Yabanci Para Pozisyonu? 5 4 |Son dénem de kisa pozisyonda uzun gozisyona gecilmesi ve faaliyet
8 Kur Riski 5 5 |raporunda acik pozisyon alinmayacaginin belirtilmesi
9 Alacak Tahsil Suresi 3 3 |Olumlu
10 |Finansal Kaldirag Duzeyi 5 4
11 |Faaliyet Dongis 5 3 Son iki donem y[].kseliyor olmasina ragmen sektorin altinda olmaya
devam etmektedir.
12 [Netisletme Sermayesi 5 4
13 |Ozsermaye Karlilig 5 3 |Dusuyor olmasinedeniyle
14 |Satislardaki Biylime 6 5
15 |Stok Devir Siresi 5 4
16 |Faiz Riski 6 3 Yeniden fiy::iltlamay? tfabi kisa vadeli finansal borglarinin diistyor
olmasi, degisken faizli borcunun olmamasi
17 Kredi Riski 5 3
18 |Regiulasyon Riski? 5 1
19 |ihracaat Dizeyi 5 2 |ihracatinin oransal olarak diisiiyor olmasi
20 |Nakit Akis Riski 5 3 |Faaliyetlerinden elde edilen nakit akis buylimesinin azalyor olmasi, N
0-20 Cok Kotu
21 -40 Kotu
41 - 60 Orta
61 - 80 lyi
81 - 100 Cok lyi




