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Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan 
kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca 
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada 
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi 
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere 
dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin 
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı tarafım sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildi 

 

 
 

 

  
  

  
 

 

 

 

 

Firmanın stoklarındaki ve nakit varlığındaki artışın devam ettiğini 
görmekteyiz. Firmanın maddi duran varlık yatırımlarının devam ettiğini, 
duran varlıklar içinde en önemli varlığın ertelenmiş vergi varlığı 
olduğunu görmekteyiz. Yatırımların devam etmesi ve stoklardaki artışa 
paralel kısa vadeli borçlarında artığını görmekteyiz. 

Bu bağlamda mali borçlardaki artış trendinin de artış eğiliminin devam 
ettiğini görmekteyiz. 

Satışların maliyetinin %85’ler seviyesinde kalmasına rağmen esas 
faaliyet giderleri ve finansman giderlerinde önemli ölçüde artış 
olduğunu görmekteyiz. 

Satışlardaki artışın zayıf kalması, giderlerdeki artışla birlikte firmanın 
karlılık performansının oldukça zayıfladığını görmekteyiz. 

Firmanın kar marjlarının, öz kaynak karlılığının düşme eğilimini 
sürdürdüğünü görmekteyiz.  
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Hisse Değerleme 
Rapor Tarihi Piyasa Değeri 18.675 mio TL 
Net Satışlar (Mart 2024) 25.663 mio TL 
Esas Faaliyet Karı (Mart 2024) 1.072 mio TL 
FAVÖK (Mart 2024) 2.094 mio TL 
Net Kar (Mart 2024) 429 mio TL 
Özvarlık Karlılığı (Mart 2024) 3.23 % 
(Mart 2024) Tahmini FK 80 
(Mart 2024) Tahmini FD/FAVÖK 10 
(Mart 2024) FK Tahminine Göre Piyasa Değeri 34.286 mio TL 
(Mart 2024) FD/FAVÖK Tahminine Göre Piyasa Değeri  20.941 mio TL 
Hedef Fiyat : (Mart 2024)  
Varsayımlarımız Bazında 141.95 TL 
Son Piyasa Çarpanlarına Göre 122.17 TL 
5 yıllık Ortalama Piyasa Çarpanlarına Göre 80.34 TL 
En Düşük Piyasa Çarpanlarına Göre 42.48 TL 

 


