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SIRKET KUNYESI

PAZAR Yildiz Pazar
Kurulus Tarihi 07.07.1959
Halka Arz Tarihi 04.01.1988
Kodu FROTO
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 18.00
Beta 0.74
Ortaklar Sermaye
Pay1 %
Ford Deutschland Holdin Gmbh 41.04
Kog Holding A.S. 38.65
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi 0.93
Vehbi Kog Vakfi 0.82
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 0.67
Diger 17.8,

Ana faaliyet konusu : motorlu araclarin imalati, montaji ve satisi, binek
araclarin Uretimi ve ithalati, satisi ve bu aracglarin yedek parcalarinin tretimi,
ithalati ve satisidir. Sirket, 1959 yilinda kurulmus olup halihazirda Ford Grubu
Kog¢ Grubu sirketleri ortakligi olarak faaliyetine devam etmektedir.

Grup’un Kocaeli yerleskesinde Transit ve Transit Custom model araglar Grettigi,
Golclk Fabrikasi; Transit Courier model araci Grettigi

Yenikdy Fabrikasi, Eskisehir yerleskesinde Ford Trucks Kamyon Fabrikasi ile
Kamyon ve Transit araclarina Uretim yapan Motor ve Aktarma Organlari

Fabrikasi;

Romanya yerleskesinde ise Puma ara¢ ve Ecoboost motor Uretimi yapan
Craiova fabrikasi bulunmaktadir.

Sirket’in Hollanda’da bulunan Ford Otosan Netherlands BV ortakliginda ise yurt
disi yapilanmalari ile ilgili holding faaliyetleri ytratilmektedir.

Grup’un ayrica Istanbul Sancaktepe’de, satis pazarlama birimlerinin de
bulundugu yedek parca dagitim merkezi ve Ar - Ge Merkezi bulunmaktadir.



OTOMOTIV PAZARI

Yilin ilk dokuz ayinda vyurtici satislarda gorilen %63’lik artisin yar iletken arzindaki iyilesmenin etkisiyle arag
bulunabilirliginin artmasi ve yliksek enflasyon ortaminda arag satin aliminin yatirim enstrimani olarak gorilmesi etkili
oldugu distnilmektedir.

Arag Tipi Eyl.22 % Eyl.23 % Degisim Tesis Model Eyl.22 O01.Eyl Degisim
Binek Arag 399,224.0 73.2% 666,890 74.9% 67.05 Gokciik Transit 103,147 122,834 19.1%
Hafif Ticari Arac 73,275.0 13.4% 118,557 13.3%  61.80 Gokeiik Custom 117,929 112,443 -4.7%
Orta Ticari Arag 48,031.0 8.8% 72,128 8.1% 50.17 Yenikoy Courier 43,233 53,255 23.2%
Kamyon 21,696.0 4.0% 28,278 3.2% 30.34 Eski§ehir Ford Trucks 11,532 14,642 27.0%
Toplam 545,652.0 100.0% 889,956  100.0%  63.10 Craiova Puma 38,344 141,330 268.6%
Otobiis ve midibis hari¢ tiim ticari araglar kapsamaktadir. Toplam 324,325 444,504 37.1%

Mevcut nesil Courier’in Yenikoy Fabrikasi’'nda Gretimi Temmuz ayi itibariyla sonlanmig
olup yeni nesil Courier’in liretimi 4. ceyrekte Romanya Fabrikasi’nda baslayacaktir.
Rakun Uretimine 3. geyrek itibariyla son verilmistir.

2023 yili dokuy aylik dénemde Ford Otosan toplam pazarda %9,7 (%10,0) (4) pay elde ederek 3’Uncl siradaki yerini
korumustur. Perakende satislarimiz gecgen yilin ayni dénemine gbére %58 artarak 86.023 (54.320) adet olmustur. Binek
araclarda karhlik odakl stratejimiz sirerken pazar payimiz %3,2'ye (%1,9) ulasmistir. Ticari araclarda karh blyime
stratejimiz devam ederken, %29,7 (%32,6) payla tartismasiz liderligimiz sirmustir. Pazar payimiz hafif ticari araclarda
%?29,7 (%30,2), orta ticari araglarda %?29,9 (%39,4) ve kamyonda %29,1 (%25,6) olmustur.



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTILER

Ford Otosan aktiflestirilen Griin gelistirme harcamalari dahil olmak lizere 09/2023 itibariyle 15.843 (8.126) milyon TL
yatirrm harcamasi yapmistir.

Tlrkiye Otomotiv Pazari 822 1.100- 1.200
Ford Otosan
Perakende Satis 85 110- 120
Toplam Yurd Digi Satis 391 530 - 550
Tirkiye 298 335 - 345
Romanya 93 195 - 205
Toplam Satis 476 640 - 670
Toplam Uretim 466 610 - 640
Tirkiye 374 410- 430
Romanya 92 200- 210
Yatirim Harcamasi 818 mio EURO 900 - 950 mio EURO
Genel Yatirmlar 52 mio EURO 90 - 100 mio EURO
Uriin Yatirmlari 755 mio EURO 810- 850 mio EURO




FINANSAL YAPI

Ford oto’nun cari orani 09/2022 déneminde 1,16 iken 09/2023 déneminde 1,25 olmustur. Firmanin ayni dénemlerde nakit
ve nakit benzeri varliklari 392 mio USD den 1.116 mio USD seviyesine ciktigi gorilmekle birlikte nakit ve nakit benzeri
varhklarin aktif icindeki agirhgr 09/2022 de %30 iken 09/2023 de %11,70’e dismustir.

Ticari alacaklarin aktif icindeki agirhgi nispeten ayni dizeyde kalirken, stoklarin agirhdi 09/2022 de %11,74 iken
09/2023'de %18’e yukselmistir.

Maddi ve maddi olmayan durun varhklarin da aktif icindeki oransal agirligi 09/2022 dénemine gore artis gosterdigi
gorilmektedir. Bu baglamda maddi duran varliklar %18,67'den %?28,07'ye, maddi olmayan duran varliklar ise %3,85'den
%5,38’e yikseldigi gortulmektedir.
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Firmanin kisa vadeli finansal borglarinin aktif icindeki oransal agirligi nispeten degismezken, uzun vadeli finansal borglarinin
aktif icindeki agirligi 09/2022'de %?21,16 iken 09/2023'de %13,14’e distiglinid gormekteyiz.



FINANSAL YAPI

Firmanin toplam finansal borglari 09/2022 déneminde 1.854 mio USD iken 09/2023 déneminde finansal borlarin %24’lik
bir artis ile 2.310 mio USD seviyesine ciktigini gérmekteyiz.

Toplam Borglar / Toplam Varliklar . . . e e . q

Firmanin bor¢ kaynak orani son 5 dénemin en dustk seviyesi olan %75,18

oldugu bununla birlikte Mali Borg/Toplam Borg¢ orani ise 09/2022'de %48,18
iken 09/2023'de %42,43'e diusmustulr.

Yabanci Para Net Pozisyonu (Milyon TL) ve Yabanci Para Net . . .
y s Firmanin Yabanci Para Net Pozisyonu / Net Satislar oraninda son 5 dénem

Pozisyonunun Net Satislara Orani

LG LR R RN RANIN]! icinde en yilksek ikinci seviyesi olan %11,33 oranin 09/2023 déneminde
olustugu gorilmektedir.
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SATIS KARLILIK

Ford Oto’nun net satislarinin yilik bazda %110,49 oldugunu, 09/2022 dénenimde net satislari 6.995 mio USD iken
09/2023 déneminde 10.220 mio USD seviyesine ciktigini gérmekteyiz..

Kaydirilmis Yilhk Satislar ve Karlihk (Milyon TL)

Firmanin net satislarinin enflasyonun (zerinde blyudigini buna paralel
1 olarak kar marjlarinin da arttigini géormekteyiz. Bu baglamda net kardaki
I ) yillik bazda bliylimenin %131,64 seviyesinde oldugunu gérmekteyiz.
160,000.00 | P
4 Firmanin aktif karhliginin son 5 dénem igindeki en yilksek seviye olan
e II %?27,49 oranina ylkseldigini, FAVOK 09/2022 de 16.330 moi TL iken
v paraairiiieiivll I I 09/2023 de 34.170 mio TL seviyesine ciktigini gérmekteyiz.
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@ Nerssnstan i marjinin %11,91, esas faaliyet kar marjinin %15,34 ve net kar marjinin
%11,64 oldugunu ve bu oranlarin timinde gecen yilin ayni donemine gore

Donemsel Satis Karlilik (Milyon TL) A A iliri
artis yasandigini soyleyebiliriz.
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SATIS KARLILIK

Firmanin SMM/Net satislar orani 09/2022 déneminde %385,47 iken 09/2023 déneminde %84,66 ya dismustur. Bu faaliyet
giderlerinin satiglar orani %3,8 olurken finansman giderlerinin satislara orani %4,51 olmustur. Firmanin kur farki zarari
nedeniyle esas faaliyetlerden giderler kaleminin net satislara orani son 5 yilin en yliksek orani olan %?2,34'e ylkselmistir.
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OZET MALI YAPI

situn1___Jao23/09 (202209 [2021/09 __ [2020/09  [2019/09  [2018/09 |
Net Satislar (Yillik) (Milyon TL) 286,900.32 136,301.25 66,618.71 39,992.48 37,754.37 31,447.43
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net (Yillik) (Milyon TL) 31,442.00 14,797.74 6,413.45 3,048.31 2,479.22 2,078.27
Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarari (Yillik) (Milyon TL) 33,385.62 14,412.42 6,637.97 2,884.48 1,753.55 1,782.48
Ozkaynaklar (Milyon TL) 40,506.56 15,639.17 9,004.27 4,773.24 4,617.86 3,420.53
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 350.91 350.91 350.91 350.91 350.91 350.91
Piyasa Degeri (Milyon TL) 290,202.57 114,747.57 58,637.06 30,704.63 20,844.05 23,089.88
FK (Fiyat Kazang) 8.69 7.96 8.83 10.64 11.89 12.95
Piyasa Degeri / Defter Degeri 7.16 7.34 6.51 6.43 4.51 6.75
Piyasa Degeri / Net Satig (Yill1k) 1.01 0.84 0.88 0.77 0.55 0.73
Temettl Verimi (%) 5.11 5.49 5.80 3.39 5.60 4.74
Firma Degeri (Milyon TL) 322,862.37 141,786.46 58,261.72 33,855.67 24,579.14 27,058.34
FAVOK (Milyon TL) 26,416.28 11,972.96 5,106.21 2,961.23 2,374.37 2,021.81
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 34,170.59 16,330.63 7,428.38 3,936.49 3,192.41 2,616.49
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) (Milyon TL) 26,416.28 11,972.96 5,123.89 2,976.13 2,427.77 2,063.89
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) 0.96 1.66 - 0.05 0.80 1.17 1.52
Finansal Borglar (Toplam) (Milyon TL) 63,215.63 34,291.98 13,212.22 9,984.18 5,498.78 5,347.95
Finansal Borglar (Toplam) Blyime % 84.35 159.55 32.33 81.57 2.82 51.61
Piotroski F Skor 8.00 6.00 9.00 7.00 7.00 6.00

ihracat Orani (%) 70.70 77.73 75.66 68.15 85.82 78.55



OZSERMAYE KARLILIGI

Ford Oto’nun 6zsermaye karhliginin son 3 donemdir disme ediliminde oldugunu gérmekle birlikte 09/2022 déneminde
6zsermaye karliligi %116,97 iken 09/2023 déneminde bu oran %118,92 olarak gergeklesmistir.

Firmanin 6zsermaye karlihdinin 5 vyillik ortalamasinin ve sektdoriin oldukga Uzerinde olmasini olumlu olarak
degerlendirebiliriz.
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1000 160.0 10,000.0 150.0

750 120.0 I 7,500.0 1250

100.0
500  80.0 | II 5,000.0
" G I 75.0

.
50.0
o oo HL ull 1 1M | I I 0

Hisse Fiyat Ortalama

2 I S O = T TR PR R - IS T PP TP o .
o G T T S S S S
RS g Ly Koo e e Ml I o g e R A S e D 6 25.0
v e v v % WV v > % B AR % v v v i v . ~ ~ . s o
S I S S N N S N N S R L LN RN N N IR RN NS EN e LI S N NN
. S G P P o D P T T S S S S G S T G S P P M G
i o 8 o
-@- Aktif Karhlik (Yillik)(26) Ozsermaye Karlihigi (Yillik)(9%6) AT ADT ADT D AT ADT ADT ADT DY 4DV DY 4D 4D AV ADY 4DV B 4oV 2V Y oV o o

’LQ
= Roic @ Hisse Fiyvati Ortalama
@ XU100 (Sag Fksen) -»- Ozsermaye Karlihg: (%) (Yillik) Otomotiv 5 Yil Ort.



PIYASA CARPANLARI

Hisse Fiyati ve Karhlik iliskisi Satislar ve Piyasa Degeri
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FIYATLAMA

Firmanin yillik bazda XU100 den daha iyi bir performans gosterdigini gérmekteyiz. Ozsermaye karliliginin diismesine
ragmen fiyat getiri performansinin XU100 den daha iyi oldugunu gérmekteyiz.
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Mevcut Fiyat 825.00 | 28.11.2023 s masnavim M e
Degerleme Sonrasi Fiyat ‘

Ucuz Fiyat 726.00 |28.11.2023
Normal Fiyat 881.71 | 28.11.2023 Hisseye 3 aylik periyod icin 820 fiyat seviyesinden yatirim yapilabilecegini
Pahali Fiyat 1,029.00 [28.11.2023 distnmekteyim.
Tahmini Fiyat 933.00 |31.12.2023




