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SIRKET KUNYESI

PAZAR ; Yildiz Pazar
Kurulus Tarihi ; 10.08.1964
Halka Arz Tarihi ; 31.10.1986
Kodu - EGEEN
Sektor :  Otomotiv Yan Sanayi
Halka Aciklik Orani 34.00

Ortaklik Yapisi

36.37

63.63

Ege Enddistiri Holding A.S. Diger =

Ana faaliyet konusu : 1964 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konulari kara
tasit araclarinda kullanilan parca ve komponentlerin imali, dahili ticareti,
ihracat ve ithalatini yapmaktir.

1964 Turk Otomotiv ana sanayisine hizmet vermek amaci ile kurulan firma,
1986 Halka acilis, 1987 Arvin Meritor (Onceden Rockwell) USA ile ortak yatirim
fren fabrikasi Ege Fren kurulmus olup, 1990 Cogunluk hisseleri Bayraktar
Holding tarafindan satin alinmistir. (www.bayraktar.com)



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTILER

Izmir 1li, Gaziemir Ilgesi, Cay Mahallesi, 2346 Ada, 3 Parselde kayith 60.003,75 m2 yizolgimlu alan Uzerinde
“Otomotiv Sektdérli Igin Dingil ve Sulspansiyon Parcalari Uretimi (Toplam Tank Hacmi 46,2 m3)” projesi
gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

Tesiste, celik sac levha ve muhtelif malzemelere uygulanacak kesme, pres, kaynak, CNC torna, ylzey islem,
boyama, montaj vb. islemler sonucu otomotiv sektdri icin dingil ve sispansiyon parcalari Uretimi yapilacaktir. Ylzey
islem faaliyeti kapsaminda yag alma, demir fosfat kaplama, durulama islemleri kapali sistem boyama kabininde
malzemelere spreyleme yontemiyle uygulanacak olup toplam tank hacmi 46,2 m3 olacaktir.

Mayis 2024 sonunda tamamlanmak Uzere insaat calismalari ve 2023 sonu itibari ile deneme Uretimi baslayacak
sekilde yeni makina kurulumlari devam etmektedir. Mevcut makinalarin tasinmasi 2024 ilk geyreginde baslayacaktir.

Sirketin Ege Serbest Bodlgesi'nde yapmay! planladigi fabrika yatiriminin finansmaninda kullanilmak {zere,
International Finance Corporation'dan (IFC) yatirnm kredisi alinmasina yoénelik ydrittilen goérismeler olumlu
sonuclanmis olup, bu kapsamda International Finance Corporation (IFC) ile 2 yil geri 6demesiz 8 yil vadeli 40 milyon
Avro tutarinda kredi kullanimi igin s6zlesme imzalanmistir.




FINANSAL YAPI

Ege Endlstri 09/2023 itibariyle yiksek likiditeyle calismaya devam etmekte olup cari oraninin 3,64 oldugunu ve finansal
yatirimlar ve nakit varlklarinin toplaminin 54 mio USD civarinda oldugu gorilmektedir. Net satislarinin %49’u oraninda
likit varliga sahip oldugunu gérmekteyiz. Firmanin nakit dondirme sliresi gecen yil ayni donemde 169,19 iken bu dénem
100,91'e disgmustir.
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Ege Endistri 09/2022 ddneminden itibaren yenileme yatirimlarina hiz verdigini ve 03/2024 itibariyle Izmir’de yeni fabrika
yatirimini bitirecegi belirtilmistir.

Firmanin FAVOK/Mali Borc orani 09/2022 de 129,18 iken 09/2023 de bu oran 85,13'e dismustir. Firmanin Mali
borg/Toplam Borc¢ orani %60,74 dir. Firmanin yatirrm yapmakta oldugu dikkate alindiginda oranin kabul edilebilir diizeyde
oldugunu soéyleyebiliriz. Konu oran 09/2022'de %70,24 dir.

Kisa vadeli finansal borglarin aktif icindeki agirligi %4,45, uzun vadeli finansal borglarin aktif icindeki agirhgi ise %28,45 dir.
Bir onceki yilin ayni dénemine gdre kisa vadeli borglardaki artis %39,47, uzun vadeli finansal borglardaki artisin ise
%142,94 oldugunu gormekteyiz.



FINANSAL YAPI

Firmanin yiksek likiditeyle calismasi, yatirimda olmasina ragmen toplam finansal borglarinin USD bazinda gecen yilin ayni
donemine gbre %2 oraninda artmasi, finansal borglarin aktif icindeki agirliginin %33’ler seviyesinde olmasi firmanin olumlu

yonleri olarak soyleyebiliriz.

Firmanin net satislarin %8,3 oraninda acik pozisyon tasimasini ise olumsuz bir durum olarak degerlendirebiliriz.

Yabanci Para Net Pozisyonu (Milyon TL) ve Yabanci Para Net
Pozisyonunun Net Satislara Orani
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SATIS KARLILIK

Ege Endulstrinin net satislari gegen yil ayni donemde 96 mio USD iken 09/2023 déneminde USD bazinda %8 artis
gbstererek 104 mio USD seviyesine ¢ikmistir. Bu dénemde TL bazda artis ise %50 olarak gergeklesmistir.

ey e I Senmaglenrves Eaminliic GG L Ege Endustrinin net satiglarinda ki buylimeye paralel karliiginin da son Ug

donemdir artma egiliminde oldugunu gormekteyiz.
. Yilllk bazda esas faaliyet karindaki biyime %34,30, FAVOK biylmesi
- _ i II %35,77 ve net karda ki blayume ise %10,99 olarak gerceklesmistir.
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SATIS KARLILIK
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OZET MALI YAPI

situnr | 2023/09 2023/06 2023/03 2022/12 2022/09 2021/09

Net Satislar (Yillik) (Milyon TL) 3,019.87 2,719.73 2,434.63 2,247.39 1,906.82 844.19
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net (Yill1k) (Milyon TL) 896.07 773.03 693.38 722.81 667.23 289.99
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarari (Yillik) (Milyon TL) 1,115.96 965.14 836.29 898.74 1,005.46 345.13
Ozkaynaklar (Milyon TL) 2,395.51 2,024.15 1,646.84 1,748.31 1,535.18 801.37
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 3.15 3.15 3.15 3.15 3.15 3.15
Piyasa Degeri (Milyon TL) 31,539.38 16,855.97 14,345.73 19,507.95 7,107.66 3,641.40
FK (Fiyat Kazang) 28.26 17.46 17.15 21.71 7.07 10.55
Piyasa Degeri / Defter Degeri 13.17 8.33 8.71 11.16 4.63 4.54
Piyasa Degeri / Net Satis (Yillik) 10.44 6.20 5.89 8.68 3.73 431
Temettl Verimi (%) 0.62 1.16 1.36 1.05 2.87 4.43
Firma Degeri (Milyon TL) 31,383.18 16,679.30 14,086.52 19,252.58 7,075.44 3,427.05
FAVOK (Milyon TL) 723.68 407.81 148.40 744.84 539.49 230.65
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 929.02 803.81 716.93 744.84 684.28 304.99
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) (Milyon TL) 726.48 407.81 148.40 746.40 540.66 231.99
Net Borg / FAVOK (Yill1k) (%) - 0.17 - 0.22 - 0.36 - 0.34 - 0.05 - 0.70
Finansal Borglar (Toplam) (Milyon TL) 1,332.47 1,269.80 946.52 916.97 950.45 108.96
Finansal Borglar (Toplam) Bliyime % 40.19 246.02 200.96 1,509.15 772.28 4.85
Piotroski F Skor 5.00 5.00 4.00 5.00 7.00 8.00

ihracat Orani (%) 87.86




OZSERMAYE KARLILIGI

Ege Endistri'nin 6z sermaye karhldi 09/2022 déneminde %86,06 iken 09/2023 déneminde bu oran %56,78’e dismustir.
Firmanin 6z sermaye karliiginin 09/2023 tarihi itibariyle 5 yillik ortalamasinin altina distiginia gérmekteyiz.
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PIYASA CARPANLARI

Hisse Fiyati ve Karhlik Illiskisi Satislar ve Piyasa Degeri
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FIYATLAMA

Ege Endistri'nin yilhk bazda XU100'den genel olarak daha iyi performans gosterdigini gormekteyiz. Bununla birlikte
firmanin 6z sermaye karlihginin 5 yillik ortalamasinin altina diismesi karlilik tizerinde 6nemli bir gésterge olabilir.

Firmanin satislarinin reel bazda blylimesine ragmen, maliyetlerin satislardan daha ylksek oranda bilylmesi firmanin
karhlik gelisimini 6nimuzdeki donem olumsuz etkileyebilir. Yatirimda olmasi nedeniyle finansman giderlerinin ylkselecek
olmasi firmanin 6nimizdeki donem karlihidinin diismesine neden olabilir.
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Mevcut Fiyat 10,012  24.11.2023 T Tl GlELE - -
. - irmada fiyatin asiri ylksek oldugunu disinmekteyim. Bu firmaya
U i DEESHlEME Sonra;|6F8|)€:at 24.11.2023 2023 yil sonu mali verilerini ve 2023 ilk ¢eyrek fiyat performansini
CHZIL AL ’ i gordikten sonra yatirim yapilabilir.
Normal Fiyat 7,313  24.11.2023
Pahali Fiyat 9,235 24.11.2023 FK nin 20°nin altina dismesi durumunun takip edilmesi faydah olur.

Tahmini Fiyat 8,966  31.12.2023



