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SIRKET KUNYESI

Pazar Ana Pazar
Kurulus Tarihi 25.03.1951
Halka Arz Tarihi 10.08.1995
Kodu BOSSA
Sektor Tekstil Uriinleri
Halka Aciklik Orani 14
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Ana faaliyet konusu : 1951 yilinda kurulan Bossa, Adana Haci Sabanci
Organize Sanayi Bdlgesi‘ndeki Uretim tesisleri ile Tlrkiye'nin en buyuk tekstil
kuruluslarindan biri olup; iplik, dokuma, boyama ve terbiye prosesleriyle
pazara yuksek kalitede kumas sunmaktadir.

Bossa, Adana Haci Sabanci Organize Sanayi Bdélgesi'ndeki modern Uretim
tesislerinde; iplik, dokuma, boyama ve terbiye prosesleri ile pazara yuksek
kalitede kumas sunmaktadir. Yillk kumas Uretim kapasitesi 50 milyon metre
seviyesindedir.

Kredi Derecelendirme Kurulusu JCR Eurasia Rating, Sirketimizi yatirm
yapilabilir seviyede dederlendirerek; Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu A (tr) ve Kisa
Vadeli Ulusal Notu'nu J1 (tr) olarak aciklamistir.



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTILER

Sirket, maliyetlerini azaltmak, teknolojik gelismelere uyum saglamak ve (retimde verimligi saglamak amaciyla
yenileme ve modernizasyon yatirimlarini her yil dizenli olarak surdirmektedir. 2021 yil icerisinde toplam bedeli 45
milyon USD olan yatirnm karari alinmistir. S6z konusu yatirimlarla ilgili calismalar devam etmektedir. Yatirimlarin
detay! su sekildedir: iplik ve dokuma yatirimlari, tim tesislerde modernizasyon ve yenileme yatirimlari, sifir atik
hedefi dogrultusunda cevreye duyarli Geri Donlstim Tesisi yatirimi ve Glines Enerjisi Santrali yatirimi.

2021 yiinda aciklanan yatirim plani icerisinde olan fabrika cati tGzeri Glines Enerjisi Santrali (GES) yatirrminin ilk
etabl devreye alinmistir. Devreye alinan bu yatirim sonucunda, Uretim tesislerimizde toplamda 11.700 KWp glclne
sahip GES kapasitesine ulasiimistir. 2021 yilinda acgiklanan yatirrm plani igerisinde olan Geri Dénusim Tesislerimiz
faaliyete gecmistir.

Tekstil Urlnlerinin yeniden donUstlrilerek geri kazanimini saglayan bu tesisler, sifir atik hedefimiz dogrultusunda
dongulsel ekonomiye katkida bulunmakta olup, Sirketimize maliyet avantaji saglayacaktir.

2022 yih Aralik ayinda, milkiyeti Kayseri / Develi Belediyesine ait olan 492.407 m2 blyukliglindeki arsa satin
alinmistir. S6z konusu arsaya yaklasik 6.000.000 USD tutarinda Arazi GUnes Enerjisi Santrali yatirnrmi yapilmasi
planlanmaktadir.




FINANSAL YAPI

Bossa’nin cari orani sektértn Gzerinde olup 1,41 olarak gergeklesmistir. Firmanin stoklarinin bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore aktif icindeki oransal agirhginin %?27,59 dan %19,58’e distligini gérmekteyiz. Diger Donen Varlik kalemlerin ise
nispeten ayni diizeyde kaldigini séyleyebiliriz.

Dénen Varliklar Kalemleri Degisimi (Milyon TL) En Onemli Duran Varliklar Kalemi (Milyon TL)

Kisa Vadeli Finansal Borclarin, Kisa Vadeli Borclara

-e- Maddi Duran Varliklar

Bossa’'nin toplam finansal borglari 09/2022'de 75 mio USD iken 09/2023 déneminde 74 mio USD dir. Finansal borclarda
onemli dizeyde bir degdisiklik olmadigi gorilmekle birlikte finansal borglarin aktif icindeki agirhgr 09/2022 de %41,6 iken
09/2023 de %37,7 olarak gergeklesmistir.

Bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK/Kisa Vadeli Bor¢ orani %57,05 den %34,61’e diismistiir. FAVOK/Mali Borg¢ orani
ise %66,65'den %34,63'e distiiglinld goérmekteyiz.

Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore Mali Bor¢/Ozsermaye oraninin %114,91'den %79,49'a diistigini gérmekteyiz.



FINANSAL YAPI

Firmanin net satislarin %26,54 oraninda uzun pozisyon tasimasini olumlu bir durum olarak degerlendirebiliriz.
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Firmanin nakit dondirme siresi oldukca uzun olmasi cari oraninin 2'nin altinda olmasi olumsuz olarak dederlendirebiliriz.
Bir dnceki yihn ayni dénemine gore firmanin dénen varliklarinin %56,43 oraninda arttigini bununla birlikte kisa vadeli
ylkUmliltklerin ise %53,51 oraninda arttigini gérmekteyiz.



SATIS KARLILIK

Bossa’nin satislarinin yillik bazda %36,64 oraninda arttigini, 09/2022 déneminde net satislarin 125 mio USD civarin iken
09/2023 doneminde net satislarin 124 mio USD oldugunu gérmekteyiz. Baska bir degisle firmanin net satislarindaki artisin

enflasyonun altinda kaldigini soyleyebiliriz.
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Net Satislar (Sag Eksen)

Bossa'nin yillik bazda net satiglarin %36,64 oraninda artarken net karin
%93,86 oraninda arttigini gérmekteyiz. Bununla birlikte Esas faaliyet
karinin ise -%5,26 oraninda azaldigi gorilmektedir.

Firmanin karindaki artisin yogun olarak firmanin YP pozisyonundan elde
ettigi kambiyo karlarindan olusmaktadir.

Firmanin Net Kar Marji disindaki kar marjlarinin 09/2022 ddénemine goére
daha dislk seviyede oldugunu gérmekteyiz.

BOSsSA — Kar Marjlarn (25)
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SATIS KARLILIK

Bossa da satislarin maliyetinin oransal olarak diismesi FAVOK'lin 532 mio TL ile 09/2022 ddéneminin Uzerine ¢ikmasi olumlu
olmakla birlikte esas faaliyet kar marjinin 476 mio TL ile 09/2022 ddneminin altinda kalmasi firmanin strdarilebilir

karlihgini olumsuz etkilemektedir.
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Firmanin YP pozisyonda uzun pozisyon tasimasi nedeniyle yarattigi kur farki geliri
nedeniyle net karini 09/2022 donemine gore arttirmis oldugunu gérmekteyiz. Bu
durum firmanin karlihdinin strdirdlebilirligi konusunda olumsuz bir durum
yaratmaktadir.



OZET MALI YAPI

situnt | 2023/09 2023/06 2023/03 2022/12 2022/09 2021/09

Net Satiglar (Yillik) (Milyon TL) 3,369.62 3,003.10 2,759.93 2,614.67 2,466.04 1,133.28
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net (Yillik) (Milyon TL) 476.46 282.93 247.92 375.56 502.93 308.26
Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarari (Yillik) (Milyon TL) 1,006.81 903.41 717.99 815.78 519.36 210.20
Ozkaynaklar (Milyon TL) 2,433.59 2,253.26 1,984.31 1,948.57 994.70 422.22
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 650.00 650.00 356.00 356.00 356.00 62.00
Piyasa Degeri (Milyon TL) 7,397.00 5,076.50 4,435.76 5,382.72 3,951.60 1,738.48
FK (Fiyat Kazang) 7.35 5.62 6.18 6.60 7.61 8.27
Piyasa Degeri / Defter Degeri 3.04 2.25 2.24 2.76 3.97 4.12
Piyasa Degeri / Net Satis (il lik) 2.20 1.69 1.61 2.06 1.60 1.53
Temettu Verimi (%)

Firma Degeri (Milyon TL) 9,162.75 6,920.88 5,986.11 6,764.92 5,178.47 2,313.00
FAVOK (Milyon TL) 516.07 219.60 50.86 403.59 386.71 239.36
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 532.95 329.05 284.84 403.59 529.41 331.59
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) (Milyon TL) 528.89 228.15 55.14 407.25 390.38 241.51
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) 3.31 5.61 5.44 3.42 2.32 1.73
Finansal Borglar (Toplam) (Milyon TL) 2,015.47 1,929.89 1,634.68 1,618.35 1,384.63 612.23
Finansal Borglar (Toplam) Buytime % 45.56 57.62 61.65 91.49 126.16 4.09
Piotroski F Skor 5.00 4.00 4.00 5.00 6.00 8.00

ihracat Orani (%) 36.28 40.01 38.39 36.85 34.49 30.65




OZSERMAYE KARLILIGI

Bossa'nin 6z sermaye karliigi 09/2022 déneminde %?73,31 iken 09/2023 doneminde bu oran %58,74’e dismustir.
Firmanin 6z sermaye karliliginin 09/2023 tarihi itibariyle 5 yillik ortalamasinin ¢ok az lzerinde oldugu gorilmektedir.
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PIYASA CARPANLARI

Hisse Fiyati ve Karhilik iliskisi Satislar ve Piyasa Degeri
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FIYATLAMA

Bossa’nin yillik bazda XU100’den genel olarak daha iyi performans gosterdigini gormekteyiz. Bununla birlikte firmanin esas
faaliyet karinin distyor olmasi ve 6z sermaye karliidinin son alti dénemin sadece iki doneminde ylkselme egdiliminde
olmasi ve konu oranin 09/2022 dizeyinin altinda gerceklesmesi firmanin karlihigi Gzerinde baski olusturmaktadir.

Dupont analizinde de goérildigu gibi 6zsermaye karliigindaki dismenin hissenin fiyatinin dismesine sebeb oldugu
goériulmektedir.
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Mevcut Fiyat 11.28 [ 27.11.2023
Degerleme Sonrasi Fiyat Hisseye 3 aylik periyod icin 9.50 - 10-50 fiyat araliindan vyatirm
Ucuz Fiyat 6.10 | 27.11.2023 yapilabilecegini disinmekteyim.
Normal Fiyat 10.21 | 27.11.2023
Pahali Fiyat 20.21 | 27.11.2023
Tahmini Fiyat 14.21 [ 31.12.2023




