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SIRKET KUNYESI

PAZAR Yildiz Pazar
Kurulus Tarihi 18.11.1968
Halka Arz Tarihi 22.09.1986
Kodu AKSA
Sektor Tekstil Kimyasallari
Halka Aciklik Orani 37.00

Ortaklik Yapisi

o

Akkok Holding AS.

Emniyet Ticaret ve San. AS. = Diger

Ana faaliyet konusu : Aksa’nin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger
sanayi kollarinda kullanilan trdnlerin ve her tiarli hammadde, yardimci madde
ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii elyaf, karbon elyaf, filament,
iplik ve polimerlerin, ve bunlarin Uretiminde, islenmesinde, depolanmasinda
kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek parcalarin Uretimi,
ithalati, ihracati, i¢, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti,
elektrik dretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musterilere

Akkok Holding’e bagh Aksa Akrilik 21 Kasim 1968 tarihinde kuruldu.

355 bin ton/yil Uretim kapasitesi bulunmaktadir. Aksa Akrilik, elyaf UGretim
kapasitesinin yanisira 145 MWe kapasiteli enerji Gretim lisansina sahiptir.

AksaFil markasi ile devreye almis oldugu iplik tesisi ile 6.600 ton/yil kapasite
ile tekstil sektoriine inovatif girdi saglayan énemli bir oyuncu haline gelmistir.

Karbon elyaf Gretimi ise Aksa Akrilik’in %50 muisterek yonetime tabi ortakhgi
olan DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler San. Ltd. Sti. catisi altinda
yapilmaktadir. Karbon elyaf kapasitesi Nisan 2023 yilinda devreye alinan yeni
tesis ile birlikte 9.000 ton/yil'a cikmistir.

Turkiye'nin tek akrilik elyaf Ureticisi olan Aksa Akrilik, ayni zamanda Dinya
elyaf sektorinde tek cati altinda faaliyet gdsteren en buylk akrilik elyaf
Ureticisidir.



2023 YILI YATIRIMLAR VE BEKLENTILER

2023 yilinin ilk dokuz ayinda basta elyaf Gretim kapasite artisi, enerji santrali tirbin modernizasyonu, Aksafil iplik
tesisi ikinci etabi, yeni Urin gelistirmeleri ve fabrika ici Unitelere ait modernizasyon ve verimlilik amaciyla 46,5
milyon ABD Dolarn (2022 ilk dokuz ay: 43,3 milyon ABD Dolari) harcama yapilmistir.

Akrilik elyaf endUstrisi mevcut kosullar géz 6nline alindiginda Tirkiye ve Dlinya’daki tekstil Grinlerine olan talebin
gucli olmasi sebebiyle tam kapasite calisma hedefinde olan Sirketimiz’in toplam Uretim kapasitesi 2. ceyrek itibari
ile 355 bin tona ulasmis olup, Uretilen katma degerli teknik elyaflar miktarina goére disebilmektedir. Sirketimiz yil
basinda 6ngorilen ACN fiyatlarinin Gglincl ceyrek itibari ile geldigi seviye dikkate alinarak, beklenen ciroda revizyon

yapmistir.

Kapasite Kullanim Orani : 90%
Yatirim g 75 mio USD
Ciro g 80 mio USD

FAVOK Marij . %18-23



FINANSAL YAPI

Aksa’nin likidite yapisina bakildiginda cari orani 2'nin altinda oldugu, uzun dénem ortalamasinin 1,5 civarinda oldugu, nakit
dondirme siresi 09.2022 de 7,70 iken 09.2023 de 25,40 ciktigi gortlmektedir. Aksanin gecen yil ayni déneme gore nakit
ve nakit benzeri varliklarinin 67 mio USD’den 45 mio USD’ye dismiustlir. Ayni donemde finansal borglarin 163 mio USD’den,
120 mio USD'ye distigini gérmekteyiz. Ayrica firmanin negatif nakit akisina sahip oldugu goérilmektedir.

2020/09 2021/09 2022/09 2023/09 En Onemli Duran Varhklar Kalemi (Milyon TL)
% % % %

DONEN VARLIKLAR 364,783,446 -12.08 31.08 -12.78 -33.09

DURAN VARLIKLAR 339,274,090 -11.63 4.11 -22.29 3.38

TOPLAM VARLIKLAR 704,057,536 -11.86 18.05 -16.83 -18.57

KISA VADELI YOKUMLULUKLER 336,201,516 -29.52 68.21 -24.65 -37.08

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLOLUKLER 107,673,835 67.02 -64.9 7.61 -20.69

TOPLAM YUKUMLULUKLER 443,875,351 -6.1 10.78 -20.24 -34.06

TOPLAM OZKAYNAKLAR 260,182,184 -21.69 32.92 -11.02 5.1 T e e e e e e e e e o e e e S T ™
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 260,182,184 -21.69 32.92 -11.02 5.1 e Maddi Duran Variikiar

TOPLAM KAYNAKLAR 704,057,536 -11.86 18.05 -16.83 -18.57,

Aksa’'nin yatirirmlarini devreye almasiyla birlikte bir édnceki ayni dénemde %60,45 olan bor¢ kaynak oraninin %48,95
distiglini bununla birlikte duran varliklarin aktif icindeki agirhginin artarak %51’lere geldigini gormekteyiz. Bu baglamda
Ulkemizde faiz oranlari ylkselme ediliminde olmasina ragmen Aksanin oransal olarak finansman giderinin bir miktar
azalacagini bununda karlilik Gzerine olumlu etki yapacagini soyleyebiliriz.

Aksanin YP pozisyonunun ise satislarinin %9’u oraninda uzun pozisyonda oldugunu goérmekteyiz. Bu durumun firmanin
karlihgini pozitif etkileyecektir.



SATIS KARLILIK

Aksa’'nin 09.2022 déneminde net satiglari 829 mio USD iken 09.2023 ddneminde net satiglarinin 585 mio USD olarak
gerceklestigini gérmekteyiz. Aksa’nin net satislarindaki degisim;

Kaydinlmis Yilhk Satislar ve Karlihk (Milyon TL)
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Net Satislar (Sag Eksen)

Aksa’'nin net satislarindaki performansa bakildiginda yil sonu net
satislarinin 750 mio USD civarinda gergeklesme ihtimalinin oldukga yuksek
oldugunu ve 12.2022 donemine gore oldukca kotl bir performans
sergileme ihtimalinin ylksek oldugunu soyleyebiliriz.

AKSA — Kar Marjlar (2%)
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Firmanin net satiglari gegcen yilin altinda kalsad a, finansman giderlerinin
disuyor olmasi ve giderlerini iyi ydnetmesiyle birlikte kar marjlarindaki
dismenin nispeten sinirh kaldigini séyleyebiliriz.



OZET MALI YAPI

situnt | 2023/09 | 2023/06 | 2023/03 | 2022/12 | 2022/09 | 2021/09 |

Net Satislar (Yillik) (Milyon TL) 17,249 17,444 17,803 17,454 16,191 6,705
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net (Yillik) (Milyon TL) 3,357 3,367 3,558 3,723 3,642 1,216
Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarari (Yillik) (Milyon TL) 3,234 3,309 3,366 3,422 2,438 1,026
Ozkaynaklar (Milyon TL) 6,933 5,922 6,239 5,740 4,459 2,395
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 324 324 324 324 324 324
Piyasa Degeri (Milyon TL) 28,522 23,440 23,245 29,769 18,632 6,611
FK (Fiyat Kazang) 8.82 7.08 6.91 8.70 7.64 6.45
Piyasa Degeri / Defter Degeri 4.11 3.96 3.73 5.19 4.18 2.76
Piyasa Degeri / Net Satis (Yillik) 1.65 1.34 1.31 1.71 1.15 0.99
Temettl Verimi (%) 2.46 3.00 3.02 1.81 2.89 3.62
Firma Degeri (Milyon TL) 30,551 25,485 23,595 30,474 20,331 7,768
FAVOK (Milyon TL) 2,801 1,616 778 3,940 3,105 967
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 3,636 3,623 3,795 3,940 3,839 1,348
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) (Milyon TL) 2,801 1,616 778 3,995 3,105 967
Kapanis 88.10 72.40 69.50 89.01 55.71 19.02
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) 0.56 0.56 0.09 0.18 0.44 0.86
Finansal Borglar (Toplam) (Milyon TL) 3,302 3,410 2,904 2,427 3,048 2,099
Finansal Borglar (Toplam) Biylime % 8.33 21.36 - 17.30 - 18.43 45.22 - 8.75
Piotroski F Skor 5.00 6.00 7.00 8.00 8.00 8.00

ihracat Orani (%) 37.29




OZSERMAYE KARLILIGI

Aksa’nin 6zsermaye karhligi 09/2022 doneminde %71,14 iken 09/2023 déneminde bu oran %56,78’e dismustir. Firmanin

6zsermaye karliliginin gelisimi

AKSA — Performans
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Yillk bazda esas faaliyet kari blylmesinin %-8, FAVOK teki biyimenin %-5 olmasi firmanin karlihdini olumsuz
etkilemektedir. Firmanin 09/2022 dénemi net kari 128 mio USD, 12/2022 dénemi net kari ise 207 mio USD iken 09/2023
donemi net karinin 84 mio USD oldugunu gérmekteyiz. Firmanin net satislarindaki diisme, kar marjlarindaki daralma
dikkate alindiginda Aksa’nin 2023 yil sonu karlihginin 2022 yilina gore oldukca dlistk dizeyde kalacagini soyleyebiliriz.



PIYASA CARPANLARI

Hisse Fiyati ve Karhihk iliskisi Satislar ve Piyasa Degeri
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FIYATLAMA

Aksanin yatirrmlarini bliyidk oranda tamamlamis olmasi, finansal borglarinin gecen yilin ayni dénemine gére dnemli élglude
dismesi olumlu olarak dederlendirdigimiz konularin basinda gelmektedir. Firmanin her yil BIST100’Un Uzerinde performans
gosterdigi gorilmektedir.

Tekstil sektorinin iginde bulundugu sikintilarin firmanin satis ve karlilik rakamlarina yansidigini gérmekteyiz. Firma
acisindan 2023 yil son ceyredinin de bu sekilde devam edecedini disinmekteyim. Bu baglamda firmanin tamamlamis
oldugu yatinmlarinin finansal dénuslerini 2024 ilk ceyredinde almaya baslayacagini soyleyebiliriz.

AKSA Mevecut Fiyat 88.10  24.11.2023
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Fiyat Strateji: 83 - 84,5 fiyat bandindan yapilacak yatirrmin, 96 - 97,5 fiyat bandinda satilmasinin uygun bir yatirim
stratejisi olacagini dlisiinmekteyim.



